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| Data e local de realizagdo

v" Presencial, Sala da Presidéncia.

v" Quinta-feira, 16 de maio de 2023. 11h00min.

[_QUOI‘ um

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
Regina Karla Batista Alves — Membro;

Luiz Carlos Jianior — Membro;

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

& RGNS

| ORDEM DO DIA

v"  Apresentacao dos resultados dos investimentos de ABRIL de 2023.
v Discussao do cenario econémico.
¥v" Decisao sobre os investimentos.

De inicio, verificou-se ter atingido o quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016 para realizacao da presente reunido.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra a Gestora de Investimerftos, Regina Karla, que exp6s o Relatdrio de
Investimentos referente a ABRIL de 2023, trazendo as rentabilidades obtidas pela PBPREV em

sua carteira de investimentos.
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Iniciando pela economia brasileira, o governo apresentou o texto completo do arcabougo
fiscal sem muitas surpresas em relagéo ao que havia sido apresentado no final de margo. Como
falamos na carta anterior, a proposta apresentada pelo Ministério da Economia é de zerar o déficit
em 2024 e apresentar superavit nos anos de 2025 e 2026. No novo arcabougo, as despesas néo
podem crescer mais que 70% das receitas primarias realizadas nos 12 ultimos meses encerrados
em junho.

O ponto positivo € que a nova regra praticamente exclui a possibilidade de crescimento
descontrolado da divida do pais. O IPCA-15 apresentou variagdo de 0,57% em abril, inferior as
expectativas de mercado que estavam em 0,61%, e no acumulado de 12 meses em 4,2%. O
ponto positivo foi para variagdo negativa da alimentagido em domicilio de 0,15% e na outra ponta
alta de 1,44% nos transportes causados pela reoneracéo dos tributos dos combustiveis. Com
relagao aos dados econémicos divulgados no més, o saldo em conta corrente registrou superavit
de 300 milhées de ddlares em marco.

A atividade econdmica tem se sustentado mesmo com o aperto monetario imposto pelo
Banco Central brasileiro, acrescidos pela redugéo substancial da concesséo de crédito para as
familias e empresas no més de margo.

O dado divulgado sobre o setor de servigos apresentou recuo de 3,1% em janeiro e as
expectativas futuras séo de piora nos numeros, ja que o setor dever sofrer por baixo crescimento
da renda e disponibilidade de crédito menor. Entrando na economia global e comeg¢ando pelo
EUA, o PIB norte americano cresceu 0,3% no 1° trimestre contra a expectativa de crescimento
de 0,5%.

Apesar do numero vir abaixo das expectativas por conta da redugdo de estoques, o
principal indicador de crescimento, que & o consumo das familias, apresentou avango de 0,9%,
mantendo resiliéncia mesmo com a elevagdo da taxa base de juros da economia. Ainda nos
EUA, foi divulgada a ata da ultima reunido do FED, na qual foram destacadas incertezas no setor
bancéario e consenso de que os dados da inflagdo ainda permanecem em niveis elevados,
demandando ainda a continuidade do aperto monetario.

O mercado de trabalho segue forte, sendo relevante na manutengdo das pressdes
inflacionarias. E por falar em inflagdo, os dados seguem fortes, mas apresentam tendéncia de
desaceleragdo. No acumulado a inflagdo de 12 meses chegou a 4,99% ante 5,99% do dado
anterior, e quando analisado o ntcleo, o indice apresentou aceleragdo de 5,5% para 5,6% nos
ultimos 12 meses, o que reforga a visdo do FED.

Na China, o desempenho da economia segue surpreendendo positivamente,
principalmente apds a reabertura total do pais, com o fim da politca de COVID zero,
principalmente pelo consumo das familias e o setor imobiliario retornando a niveis pré-pandemia.

O PIB chinés avangou 4,5% no primeiro trimestre em relagdo ao mesmo periodo de ano passado.
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Os dados de exportacdes corroboram o forte crescimento da economia, ja o crédito apresentou
crescimento de 10,0% no acumulado dos ultimos 12 meses.

O rendimento liquido total obtido no més de ABRIL/2023 foi no montante de R$
8.374.630,01 (oito milhdes, duzentos e setenta e quatro mil, seiscentos e trinta reais e um

centavos), ou seja, houve uma variagéo patrimonial positiva no més de referido.

FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO

15.285.945
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Valor Inicial 935.173.082,33| 943.666.124,44] 954.473.893,63 984.206.889,88| 935.173.082,33

Aplicagées 43.085.392,30| 613.315.974,89 62.626.343,48 51.181.993,27| 770.209.703,94

Resgates 49.878.295,55| 602.291.370,78 42.108.947,07 42.966.897,48| 737.245.510,88
216.834,91 9.215.599,84 8.374.630,01

RENDIMENTO LIQUIDO

Analisando a tabela abaixo, podemos verificar que no més de ABRIL de 2023,
tivemos uma rentabilidade positiva, com um retorno de 0,83%, contra uma meta atuarial de
1,01% no més, ficando aquém da meta atuarial mensal em torno de -0,18%, no acumulado a
rentabilidade estar em 3,35% contra uma meta de 4,36%, ficando abaixo dessa meta -1,01%.
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Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de ABRIL de
2023 com o montante de R$ 1.000.796.615,68, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e

Capitalizado, com a recuperagéo do mercado global.

SUGESTAO DE MOVIMENTAGAO MAIO 2023

A sugestéo de aplicagdo dos recursos previdenciarios para o exercicio de maio de
2023 é aquisicdo de NTN B marcadas na curva e com vencimento combinado com estudo ALM.

Sugestéo de resgate de Fundos de Investimento no Banco do BRADESCO, vide
planilha abaixo, devido a migragéo de fundos, fornecer o atingimento de meta atuarial por parte
dos fundos DI combinado com redugéo de volatilidade da carteira.

Diante da intengdo do comité da PBPREV, exposta nas ultimas reunides, de realizar
compra direta de titulos publicos ou privados e no intuito de aproveitar a oportunidade antes que
haja um fechamento mais intenso na curva de juros, em um possivel inicio de ciclo de redugéo

de juros mais cedo do que o previsto pelo Banco Central, bem como os recursos referente aos

o @\ﬂ@w'3



cupons dos titulos publicos, que entrardo em carteira ainda neste més, para efetuar a compra de
Letras Financeiras, de vencimento em 2027, dada a solidez financeira do RPPS, indicada no
estudo ALM.

A movimentacdo indicada representa algo em torno de 5% do patriménio da
PBPREYV, aderente ao limite de 10% previsto na Politica de Investimento para a aquisi¢do direta
em titulos de emisséo privada.

Encerramento

Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor publico

estadual, lavrei a presente.
G MHSTA&W

MEMBRO DO COMITE
CP RPPS CGVIN I - TOTUM

”

CARLOS JUNIOR
MEMBRO DG COMITE
CPA — 10 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM

Al

©
THIAGO CA%[NH \PESSOA DA COSTA
MEMBRO DO COMITE
CPA - 20 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM



R RiCSseis /é‘m{
CO AUGUSTO CAVALCANTI BE DO
Diretor Administrativo e Financeiro
CPA -20 — ANBIMA

CGRPPS
DIRG III -

"o EL @ ALCANTI
2sidente da PBPREV
CGRPPS

P



